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��(719�E13f�f59�5�83526�73�2�471846�63589�5?��D6�-:941;3�*3??544�f7��23;1232�1/�473�hi�����jk�ll��m�SI\R�MQIM�VWMXQR�SNOSRTM�NU�TJLnIMR�IJKLMJIMLNO�YRJLnR\�91<>�6�08�<�473�05;4�4754�473�>584139�75E3�5?8332�4��9:D<14�4��58D148541�/�>5841;:�58�219>:439�58191/?�D34f33/�473<�5/2��/�6�473<��$4�19�1<>�1;14�1/�4719��� @A��o+"p�q��q)"%��$%(!"%+($)%+*�+"q$("+($)%	�*+,�+%#� "+.($.!��A�rs�:f38�*5f�$/438/541�/5��
�
t���� @@��u���� @�v�u����� @F��q*+.s+qp�� +"(+&$#!&��"!#w!"%�x�B'%(!"���yl���/�43�
F��54���@��� @Gv�u��z�%1;C�19;7���yl���/�43����54�@Gz�*585� 518�x� 5:��w85/C3/9431/��{k����|�u���}y�������������������~����m���������k��m����
A�!=)"p�$%(̀*�*��"!����@����@G�r
��tz� �5443���yl���/�43����54��G��� ���q5<0�847�x�=512<3/4���yl���/�43����54�Az�*�:C59�+��=1943�19����������������������{k�����������������l�����~���j��v���������������k���i����l���������v��������j�������
��+"q��$%(̀*�
����
���r
At��� ����=1943�19���yl���/�43������ �
��q5<0�847�x�=512<3/4���yl���/�43����54�@z�(3/�.543���yl���/�43�
��54���F��G��
11

Giakoumelos: The Need for Implementation of  a Consolidation Provision in Inst

Published by Pepperdine Digital Commons, 2017



��������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

�.�

/01/�2/3145632�201���76�689�:;6;�<3�=�/06�0613>45�14;�9�4;:9/��<�/06�?@ABC@?CBDEFGHI������#><<>9:�/>62�"6513;>45�/06�J�42/>/:/>�4��<�/06�+37>/31��(3>7:41��KLM�N?@CBMOP�@BQLC�CD�RLDDOM�CLMB@�DS4�137>/31/�32�T0��T>���0613�14;�;6/63=>46�/06>3�;>2U:/6�>2�06�;�/��76�14�/063�=1V�3�1;W14/156��<�137>/31/>�4�U3�96;:36�14;�14�>=U�3/14/�1;W14/156��W63�/06�9�:3/�2X2/6=��.��$/�>2�1�<:4;1=64/1��U3>49>U�6�/01/�/06�U13/>62�=:2/�01W6�6Y:1��>4<�:6496��4�/06�90�>96��<�/06�137>/31/�32��Z��+37>/31/>�4�9�1:262��[�>42/>/:/>�41��3:�62����14;�41/>�41���65>2�1/>�42��</64�U3�W>;6�<�3�1�/0366\137>/31/�3�/3>7:41�]�46�1UU�>4/6;�7X�6190�U13/X�14;�/06�/0>3;�1UU�>4/6;�6>/063�7X�/06�<>32/�/T��137>/31/�32�V�>4/�X��7X�1�;62>541/6;�>42/>/:/>�4��3�7X�/06�9�=U6/64/�9�:3/��̂�_�T6W63��/06�26�69/>�4��<�/06�137>/31��/3>7:41��>2��46��<�/06�=�2/�9�=U�68�14;�;><<>9:�/�12U69/2��<�9�42��>;1/>�4��̀��+99�3;>45�X��1�4:=763��<�U3�7�6=2�136�9��26�X��>4a6;�/��/06�9�42/>/:/>�4��<�/06�137>/31��/3>7:41��̂��(XU>91��U3�7�6=2�14;�>22:62�13>26�><�/06�U3�966;>452�/��76�9�42��>;1/6;�01W6�1�361;X�7664�9�==6496;�14;�/06�/3>7:41�2�136�9�42/>/:/6;�T>/0�;><<6364/�137>/31/�32�̂���$4�/0>2�9126��<�3�9�4;:9/>45�/06�9�42��>;1/6;�U3�966;>45��1�;69>2>�4�012�/��76�/1a64�T0>90�13ABC@?CD@�OL?bb�AM�RDcNMCMEC�?Ed�SLBRL�DEMPO�9�4/319/�201���76�91496��6;�̂
��+�<:3/063�U3�7�6=�>2�U�26;�><�=�36�/014��46�U13/X��T0>90�<����T�;><<6364/�>4/6362/2�14;�/0636<�36�9144�/�15366�:U�4�14�137>/31/�3�V�>4/�X��201���26�69/�1�9�\137>/31/�3�̂���$/�>2��</64�3>50/�X�135:6;�/01/�/06�<�365�>45�9:2/�=13X�1UU�>4/=64/�U3�96;:36�;�62�4�/�T�3a�><�2:90�1��� ����)8<�3;�&0>UU>45�J���*/;��W��%>UU�4�e:264�f1>201g���̀ .̂��h�ibDjdPO�kMNG�lml�nopq�?C���̀�r!45�s��� �.��t1=<�3/0�u�v1>;=64/���wx���4�/6����1/�[y�
�t)"%���wx���4�/6�̂��1/�
[�y�%>9a�>290���wx���4�/6����1/�[̀��� �Zz�{w|�|�g��wx���4�/6�
.y� �1//6���wx���4�/6����1/��.��� �[��
�t)"%���wx���4�/6�̂��1/�
[���� ��z�}���#!'(&J_!�$%&($('($)%�~�"�&J_$!#&�!"$J_(t+"f!$(�!������!"v+%�$%&($('($)%�)~�+"t$("+($)%���#$&�+"t$("+($)%�"'*!&�̀ �̂�������
�r�̀`̂sy�+37>/31/>�4�$42/>/:/6��<�/06�&/�9a0��=�J01=763��<�J�==6396��}����������������w�����&JJ�$%&($('(!����̀�r
�s��0//U	��TTT�299>42/>/:/6�9�=�=6;>1�.�
�137>/31/>�43:�62�645�T677W632>�4�U;<��r+3/���
s���� �̂z�}��g��z�z���$�$* ")�!&&)"#%'%���� )���J)#!�)~�J$�$*� ")J!#'"!���+&�1=64;6;�7X�+3/>9�6����<�/06�+9/�;1/6;���)9/�763�
���������.�r�s����Z�r�s��������������1/�0//U	��TTT�5626/�6\>=\>4/6346/�;6�645�>290��U��645�>290��U��0/=��r�63�s��� �̀��
�t)"%���wx���4�/6�̂��1/�
[���� ̂��t1=<�3/0�u�v1>;=64/���wx���4�/6����1/������ �̂z������� 
̂z�����1/��̂\�̀��� �̂z������
12

Pepperdine Dispute Resolution Law Journal, Vol. 17, Iss. 1 [2017], Art. 2

https://digitalcommons.pepperdine.edu/drlj/vol17/iss1/2



���������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

�.�

/012310�4��5526/�78��(9:�0//2:�04�/259�50652;/1345:/�0/�9�<�1��5�4/10121:�19:�160=243��04�3�;344:6�1931�6:/>:51/�19:�>60450>�:�1931�:359�>361?�/9�2�@�=:�16:31:@�A306�?�34@�:B23��?�7.��!4/2604C�19:�>6�>:6�@:/0C4310�4��A�19:�36=0163��DEFGH�IJ�KL�MNIOIMEH�IPDKNOEFMG�QGMERJG�SE�LEIHRNG�OK�NGJDGMO�OTG�DENOIGJU�NIVTOJ�04�19:�@:/0C4310�4�>6�5://�534�93W:�/:W:6:�5�4/:B2:45:/��4�19:�W3�0@01?�34@�GFLKNMGEQIHIOX�KL�OTG�EYENZ[\7]��(90/�93/�=::4�:;>93/0̂:@�=?�19:�_6:459�K̀RN�ZG�MEJJEOIKFUJ�abbc�de�f��@:50/0�4�04�<9059�34�$gg�3<36@�6:4@:6:@�3�196::h>361?�36=016310�4�<9:6:�:359��A�19:�1<��6:/>�4@:41/�<341:@�1��59��/:�01/��<4�36=01631�6�93/�=::4�3442��:@��4�19:�C6�24@��A�04:B23�01?�04�19:�3>>�041;:41��A�19:�160=243��7��ijk�����l����*��m04C�31�19:�C:4:63��3@W3413C:/�34@�>�1:4103��@0/3@W3413C:/��A�5�4/��0@3104C�36=0163��>6�5::@04C/���4:�;0C91�B2:/10�4�19:�2/:A2�4://��A�045�2@04C�5�4/��0@310�4�>6�W0/0�4/�1��04/101210�43��62�:/��n�<:W:6��3�5��/:6����m�31�19:�3��:C:@�@63<=35m/��A�5�4/��0@310�4�6:W:3�/�1931�19:?�36:�4:C�0C0=�:��(90/�534�=:/1�=:�0��2/1631:@�=?�5�;>3604C�19:�4:C310W:�0;>351�5�4/��0@310�4�;0C91�93W:�04�;2�10h5�416351�36=016310�4�<019�19�/:�01�;0C91�93W:�04�;2�10h>361?�36=016310�4�����#0/3@W3413C:/��A�o2�10hg�416351�+6=016310�4�$4�;2�10h5�416351�36=016310�4�19:�3=�W:h;:410�4:@�>6�=�:;/�5344�1���6��4�?�1��3�6:@25:@�:p1:41��360/:���_06/1�?��3�1906@�>361?��<9��0/�4�1�3�/0C431�6?�1��34�36=016310�4�3C6::;:41��0/�4�1�04W��W:@�04�19:�;:6C:@�>6�5::@04C/�77��(92/��5�4A0@:4103�01?�>6�=�:;/�@��4�1��5526��/045:��4�?�/0C431�60:/�1��19:�36=016310�4�3C6::;:41�<0���93W:�355://�1��/:4/010W:�04A�6;310�4��&:5�4@�?��5�4/��0@3104C�>363��:��>6�5::@04C/�04�6:/>:51��A�;2�10h5�416351�36=016310�4�532/:/�4��3@@010�43��5�/1/�1��19:�>3610:/�7q��+C304��19:�6:3/�4�A�6�190/�0/�3C304�1931�4��1906@�>361?�0/�04W��W:@�04�19:�5�4/��0@31:@�>6�5::@04C/�q���� 78��$̂B20:6@�� 0r3���es���4�1:�����31�7�:1�/:B�t�*:=�2�34C:6���es���4�1:�8.��31�]���� 7.��u3;A�619�v�o30@;:41���es���4�1:����31��7h�q���� 7]��"0536@��'C361:�v�(9�;3/�u:W0�35B23��w��e���x�����l�wye����l�����z�����f�������d���x�����x����������������{e���s���l������������|����}s���������z��~�������x�������������
��-��$%(U*�+"u��q��7hq�:1�/:B���
����� 7�k�de�f����es���4�1:�
8��31�8�
��� 77��*:=�2�34C:6���es���4�1:�8.��31�]8h].��� 7qk�i���31�]7��� qk�i����
13

Giakoumelos: The Need for Implementation of  a Consolidation Provision in Inst

Published by Pepperdine Digital Commons, 2017



��������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

�.�

/�01234205�6��0��788959�07���:;709<759�07��2==�:5�91�2>?2@528���ABA��=�:�1@C284�90;�5C2�C27:90;1��%2D2:5C2�211��5C2�@�E?�1959�0��=�5C2�7:F95:7��5:9F407��E76�@7412�?:7@59@7��?:�F�2E1���)0�5C2��02�C708��90�E4�59G@�05:7@5�7:F95:759�0�5C2�?:90@9?�2��=�2347�956�91�=4��6�@�E?�928�H95C�71�5C2�?7:5921�8��0�5���12�5C29:�:9;C5�5��27@C�7??�905�7�89==2:205�7:F95:75�:�I���J45��0�5C2��5C2:�C708��95�91�@�0@29D7F�2�5C75�@�E?�9@759�01��@@4:��21?2@97��6�HC20�5C2�?7:7��2��?:�@22890;1�5��F2�@�01��987528�C7D2�7�:2786�F220�@�EE20@28�H95C�89==2:205�6�@�E?�128�5:9F407�1�I
��$0�14@C�7�1954759�0��5C2�342159�0�7:9121�HC9@C�5C2�7??�90528�7:F95:75�:1�1C7���82@982�4?�0�5C2�@�01��987528�?:�@22890;�I���K4:5C2:E�:2��5C2�891E91128�7:F95:75�:1�H9���7�1��F2�20595�28�5��@2:5790�@�E?201759�0�IL�M�H2D2:��5C91�?:�F�2E�@70�F2�?:2D20528�F6�?2:E95590;�@�01��98759�0��0�6��0�5C2�@�08959�0�5C75�0��E�:2�5C70��02�7:F95:759�0�?:�@22890;�F2�@�EE20@28�IN��(C91�1��459�0�?:2D2051�F�5C�@�E?�9@759�01�H95C�5C2�@�E?�1959�0��=�5C2�@�01��987528�5:9F407��708�5C2�14F1234205�?76E205��=�@�E?201759�01�5��891E91128�7:F95:75�:1�I.�
��#9178D7057;21��=�O4�59G 7:56�+:F95:759�0�$0�@�E?7:91�0�5��E4�59G@�05:7@5�7:F95:759�0��HC2:2�5C2�78D7057;21�@�27:�6��45H29;C�5C2�:91P1�90�:21?2@5��=�@�01��98759�0��5C2�1954759�0�90�E4�59G?7:56�7:F95:759�0�122E1�5��F2�89==2:205�190@2�7����=�5C2�E2059�028�89178D7057;21�:2�7528�5��@�01��98759�0�7??�6�5��E4�59G?7:56�7:F95:759�0���$0�14EE7:6��5C91�E2701�5C2:2�91�7�14F1570597���9P2�9C��8�5C75�@�01��98759�0��=�E4�59G?7:56�7:F95:759�0�91�711�@97528�0�5��0�6�H95C�82�761��90@:27128�@�151�708�@�0=9820597�956�90=:90;2E2051��F45�7�1��H95C�?:�F�2E1�:2;7:890;�5C2�@�01595459�0��=�5C2�7:F95:7��5:9F407���M�H2D2:��95�H�4�8�F2�7�=7��7@6�5��8:7H�5C2�@�0@�419�0��F7128��0�5C2�7F�D2��5C75�@�01��98759�0�91�90@�E?759F�2�H95C�E4�59G?7:56�7:F95:759�0���(C2�89178D7057;21�:214�590;�=:�E�@�01��98759�0�90�E4�59G?7:56�7:F95:759�0�7:2��211�12:9�41�5C70�95�7??27:1�75�=9:15�;�70@2��$5�E76�F2�@�::2@5�5C75�@�084@590;�@�01��987528�?:�@22890;1�90D��D90;�89==2:205�?7:5921�E76�57P2���0;2:�708�:214�5�90�788959�07��@�151�5��1�E2��� I�A�Q���75�..��� I
A�Q����� I�A�Q����� ILA�Q����� INA�Q���75�.R��� I.A�Q����
14

Pepperdine Dispute Resolution Law Journal, Vol. 17, Iss. 1 [2017], Art. 2

https://digitalcommons.pepperdine.edu/drlj/vol17/iss1/2



���������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

���

./01234��561�73830193�344��21�:641�53�;3.1�27�:27<�19/1�=�74��2</12�7�24�=�742<303<�/..0�.02/13��7�>�27�=/434�278��827?�=�::�7�244634�/7<�@/=14�/02427?��61��@�03�/13<�10/74/=12�74���(9303@�03��193�4/:3�13412:�7>�/7<�<�=6:371/0>�382<37=3�.0346:/5�>�A2���53�.0343713<�A931930�/�?2837�.0�=33<27?�278��834�1A���0�:�03�./01234�B���+�4���53/027?�27�:27<�19/1�=�74��2</12�7�/2:4�1��/8�2<�27=�74241371�/A/0<4��21�=�743C6371�>�46..�014�1��4�:3�3D1371�4/827?�:�73>��A92=9�A�6�<��1930A243�9/83�1��53�4.371�53=/643��@�27=�74241371�/A/0<4��0�@�0�/�03=�830>�.0�=344�BE�F601930:�03��3837�2@�:�03�19/7�1A��<2@@30371�./01234�/03�278��83<�27�=�74��2</13<�.0�=33<27?4��193�244634�0346�127?�@0�:�=�74��2</12�7�27�034.3=1��@�=�7@2<3712/��27@�0:/12�7�49�6�<�7�1�53�3D/??30/13<�427=3�193>�<��7�1�73=344/02�>�5/0�=�74��2</12�7�BB��$7�@/=1��46=9�.0�5�3:4��@137�1607��61�1��53�GHIHJKL�MKNOPQK�OLLHJHRSOG�TOUJHKQ�HSVRGVKL�HS�JWK�LHQTPJK�PQPOGGX�YOGUKOLX�WOVK�ZPGG�RU�TOUJHOG�[SR\GKL]K̂�RZ�JWK�NRSZHLKSJHOG�HSZRUIOJHRS_���$@��9�A3830��=�7@2<3712/�21>�=�7=3074�49�6�<��==60�27�/�=�74��2</13<�.0�=33<27?���73�.�4425�3�4��61HRS�\RPGL�MK�JR�UK̀PHUK�OGG�TOUJHKQ�YJR�QH]S�NRSZHLKSJHOGHJX�O]UKKIKSJQ�JWOJ�NOUUX�QJUHNJ�TKSOGJHKQ�ZRU�SRSNRITGHOSNK_̂����+7�1930�4��612�7�24�1��4106=1603�193�=�74��2</13<�.0�=33<27?�27�/�A/>��A92=9�UKQJUHNJQ�O�TOUJXaQ�ONNKQQ�JR�HSZRUIOJHRSb�JWOJ�HQ�SRJ�UK�38/71�1��214�=/43��/7<�1���2:21�46543C6371�643��@�46=9�27@�0:/12�7��
�F27/��>��21�24�=�3/0�19/1�2@�:�03�19/7�1A��./01234�/03�278��83<�27�193�/05210/12�7�.0�=3<603��27�A92=9�/���9/83�<24127=1�271303414��193�/05210/1�0�7�:27/12�7�:2?91�.0�83�1��53�<2@@2=6�1�27�193�=/43�19/1�3830>�./01>�2742414��7�193�7�:27/12�7��@�214�.03@3003<�=�c/05210/1�0���%3830193�344��193�.0�5�3:4�/7<�=9/��37?34�=�7=30727?�193�=�74121612�7��@�193�/05210/��102567/��27�/�:6�12c./01>�4216/12�7�/03�7�1�27460:�671/5�3���$7�:�41�=/434��@�:6�12c./01>�/05210/12�7��193�./01234��A931930��7�193�=�/2:/71��0�193�034.�7<371�42<3��/03�=��43�>�=�773=13<�/7<�19320�.�4212�74�/7<�271303414�/03�/�:�41�2<3712=/���(924�?3730/��>�.30:214�:6�12.�3�./01234��7�/�427?�3�42<3�1��03/=9�/?033:371��7�193�2<37121>��@�/�=�c/05210/1�0�A219�03�/1283�>��211�3�<2@@2=6�1>�����d61�3837�2@��� B���&12./7�A2=9���ef���7�13�
��/1�gg��� BEh�i���/1�gj��� BB��(37�k/13���ef���7�13�
��/1���B������&10�7?�1/;34�?3730/��>�1924�823A�27�034.3=1��@�1920<�./01>�./012=2./12�7�27�/05210/12�7���&10�7?���ef���7�13����/1�B���31�43C�������&10�7?���ef���7�13����/1�B�lm�(37�k/13���ef���7�13�
��/1���B����
��k926���ef���7�13�lg��/1�j�������'?/013�n�d382�/=C6/���ef���7�13�EE��/1��l��
15

Giakoumelos: The Need for Implementation of  a Consolidation Provision in Inst

Published by Pepperdine Digital Commons, 2017



��������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

�.�

/012345�6077�2�08144��7�0�6�901:32102�1�;�372�<��0�=30:�4�5��>23�7�607�:4�?�>7@�37�7023�70���4835�023�75�07@�2A4�1>�45��?�2A4�=013�>5�01:321023�7�375232>23�75��B�+5�0�140623�7�2��2A4�CD�E��@46353�7��=312>0��<�0���01:321023�7�375232>23�75�A0=4�376�1/�1024@�4F/�3632�/1�=353�75�37�2A431�01:321023�7�1>�45�@40�378�G32A�2A4�0//�372H472��?�01:32102�15�37�H>�239/012<�/1�644@3785��I��$7�2A4�4=472�2A02�H>�23/�4�6�03H0725�07@J�1�145/�7@4725�014�7�2�5>66455?>��37�08144378�>/�7�0�6�901:32102�1��2A4�01:321023�7�375232>23�75�0//�372�0���01:32102�15��1�;>52�2A4�6�901:32102�15�37�H>�239/012<�01:321023�75�>7@41�6412037�6316>H5207645��K�)74�6�>�@�055>H4�2A02�2A35�6A07845�2A4�6>52�H01<�/1�64@>14��?�0//�372378�2A4�01:32102�15�53873?36072�<�37�0�G0<�GA36A�7�2�0���/012345�H0<�LMNOPM�QN�RSM�TQPROMNU�POVSR�RW�TQPROXOTQRM�LOPMXRYZ�O[�NMYMXRO[V�RSM�RPO\][QY�̂OYY�:4�@4734@�����_�G4=41��2A35�4??462�5A�>�@�7�2�:4��=414523H024@���$2�5A�>�@�:4�5214554@�2A02�2A4�/>1/�54��?�37=��=378�2A4�/012345�37�2A4�/1�6455��?�54�462378�2A4�01:32102�15�35�7�2�5��H>6A�2��37;462�0�/0123507�4�4H472�372��2A4�/1�644@3785��:>2�102A41�6�75232>245�07�4F/14553�7��?�6�7?3@4764�:<�2A4�[ẀO[QRO[V�TQPRZ�O[�RSM�QP\ORPQRWPUN�aQOP[MNN�Q[L�[M]RPQYORZb�.��c401378�2A4�QaWPM̀M[ROW[ML�O[�̀O[Ld�OR�QTTMQPN�RSQR�RSM�YWNN�Wa�RSM�TQPROMNU�POVSR�RW�0//�372�2A431��G7�01:32102�15�H38A2�:4�0664/20:�4��e��$7�/01236>�01��2A35�6�76�>53�7�35�6�7?31H4@�:<�2A4�?062�2A02��7�2A4��74�A07@�2A4�01:32102�15�014�702>10��<�>7@41�0�@>2<�2��:4�?031�07@�74>210������)7�2A4��2A41�A07@��37�H�52�XQNMN�RSM�QP\ORPQROW[�O[NROR]ROW[NU�NMYMXROW[�̂OYY�LMTM[Lf37�0@@323�7�2��2A4�QP\ORPQRWPNU�[M]RPQYORZ�Q[L�aQOP[MNNf�7�2A4�g7�G�4@84��1�4F/412354��?�2A4�01:32102�15��7�0�/01236>�01��480���1�246A7360��/�372���(A>5��2A4�6A�364��?�01:32102�15�:<�2A4�=013�>5�01:321023�7�375232>23�75�G3���H�52�<�6�H/�<�G32A�2A4�TQPROMNU�MhTMXRQROW[N�PMVQPLO[V�RSM�LMNOPML�QP\ORPQRWPNU�TPWaOYMb�$7�14801@5�2��2A4�/1�:�4H�2A02�013545�3?�2A4�/1�644@3785�2��:4�6�75��3@024@�A0=4�0�140@<�:447�6�HH4764@�07@�2A4�213:>70�5�014�6�75232>24@�G32A�@3??41472�01:32102�15��14?414764�607�:4�H0@4�2��2A4�6�HH4725�14801@378�2A4�50H4�355>4�37�145/462��?�H>�2396�721062�01:321023�7�����Bi�j��k��ili��$72417023�70��mA0H:41��?�m�HH4164��n���������������oD�����$mm�,)"*#�c'&$%!&&� )"p+%$q+($)%� r-07>01<� ��� 
�
s�� A22/	JJGGG�366G:���18J/1�@>625907@9541=3645J01:321023�7907@90@1J01:321023�7J36691>�459�?901:321023�7J��r+1236�4��
s��_414370?241�$mm�+1:321023�7�">�45�t����������p!"u+%�$%&($('($)%�)v�+"c$("+($)%���Dw���7�24��e�����I��
�c)"%���Dw���7�24�.��02�
K�t�'80124�x�c4=3�06y>0���Dw���7�24�..��02��I�42�54y����Ki�j��k��ilik�$mm�+1:321023�7�">�45���Dw���7�24��B��r+12���
r.sst�p!"u+%�$%&($('($)%�)v�+"c$("+($)%���Dw���7�24��e�02�z����
�������
�c)"%���Dw���7�24�.��02�
IK.t�${y>341@�� 3|0���Dw���7�24�����02�.�42�54y����.��mA3>���Dw���7�24�BI��02�Iet�'80124�x�c4=3�06y>0���Dw���7�24�..��02��
����ei�n���������'80124�x�c4=3�06y>0���Dw���7�24�..��02��
��
16

Pepperdine Dispute Resolution Law Journal, Vol. 17, Iss. 1 [2017], Art. 2

https://digitalcommons.pepperdine.edu/drlj/vol17/iss1/2



���������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

�.�

���/�01�234�0�+���40�5����46�150�78�3549�6:56�40�6:8�8;806��<�=2�64>1�06?516�5?746?564�0��0846:8?��<�6:8�@5?6483�:53�6��<85?�986?4=8065��8<<8163�7A�:5;40B�5���1�54=3�9814989�40�5�340B�8�5?746?564�0���$0�<516��40�321:�5�1�0368��564�0�6:8�59;5065B83��<�1�03��49564�0�5?8��;8?C:8�=40B�����(:43�=5A��0�A�78�94<<8?806�C:8?8�=�?8�6:50�6C��@5?6483�5?8�40;��;89�40�5?746?564�0�@?�188940B3���$0�321:�5�1538��1�0<4980645�46A�433283�509�433283�?8B5?940B�6:8�1�03646264�0��<�6:8�5?746?5��6?47205��=4B:6��112?���(:838�@�680645��@?�7�8=3�150�78��4=4689�7A�36?2162?40B�6:8�1�03��495689�@?�188940B�40�5�C5A�DEFD�GHIDGJKDI�F�LFGDMNI�FKKHII�DO�JPQOGRFDJOP�DEFD�JI�POD�GHSHTFPD�DO�463�1538�509�7A�9834B05640B�50�5?746?564�0�403646264�0�53�6:8�5@@�40640B�526:�?46A���
��!3@8145��A�6:8��536�@�406��6:8�=�94<41564�0��<�6:8�1236�=5?A�@?�1892?8��<�38�81640B�6:8�5?746?56�?3���<<8?3�599464�05��7808<463��<�35;40B3�40�7�6:�64=8�509�=�08A�509�5@@85?3�6��9��6:8��8536�;4��8018�6��@?4014@�83��<�HUVFS�DGHFDRHPD�FPW�DEH�LFGDJHIN�HXLHKDFDJOPI�GHYFGWJPY�DEH�FGZJDGFS�@?�1833�����%8;8?6:8�833��6:8�@�33474�46A�6:56�1�03��49564�0�=4B:6�:5;8�5�94359;5065B8�23�4=@516��0�=2�64>@5?6A�5?746?564�0�364���8[4363���(:8�8<<414801483�98?4;40B�<?�=�1�03��49564�0�=236�78�3880�40�50��;8?5���1�068[6���+�6:�2B:�=2�64>@5?6A�5?746?564�0�=4B:6�78�7808<4145��<�?�5�@5?6A�40�6:8�=499�8��34018�6:43�@5?6A�=5A�35;8�64=8�509�8[@80383��6:8�@�33474�46483��@80�6���08��<�6:8�@5?6483�<�?��80B6:8040B��?�98�5A40B�6:8�1�09216��<�6:8�@?�188940B3�5?8�1�03498?57�A�:84B:68089���\��]�C8;8?��6:43�43�?56:8?�50�43328�6:56�6:8�5?746?5��403646264�03�509�5?746?56�?3�:5;8�6��65̂8�406��1�03498?564�0�C:80�6:8A�981498��0�6:8�_28364�0��<�C:86:8?�1�03��49564�0�43�5@@?�@?4568�40�6:8�4094;4925��1538���(:8?8<�?8��40�6�65���46�150�78�365689�6:56�6:8�@�680645��94359;5065B83�1�0081689�C46:�1�03��49564�0�5?8�=505B857�8�509�1�06?���57�8���̀\	�(]!�%!!#�a)"�$b *!b!%(+($)%�)a�+�/)%&)*$#+($)%� ")�$&$)%�cd�c�����ef�����&4018�6:8�94359;5065B83��<�1�03��49564�0�9��0�6��26C84B:�6:8�8[@81689�59;5065B83��6:8�C5A�43�@5;89��40�@?4014@�8��<�?�50�4=@�8=806564�0��<�5��������(80�/568���eg���0�68�
��56���h�86�38_�����
��&1:C5?6i���eg���0�68�
��56��\���������
�j)"%���eg���0�68�h��56�
khl�/:42���eg���0�68�\m��56�m.�����\��%41̂�431:���eg���0�68����56�kh��
17

Giakoumelos: The Need for Implementation of  a Consolidation Provision in Inst

Published by Pepperdine Digital Commons, 2017



��������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

.�

/�01��23452�0�67�8212�0�20�59:�201525;52�04��7;�:1��<�59�1:�47=2574��201525;52�01�5945��4/>�1;/9�4�67�8212�0���?�@�A:8:7��20�5921�/�05:B5��59:�C;:152�0�4721:1�5��A945�:B5:05�25�21�0:/:1147D�5��43�65�4�/�77:16�0320E�/�01��23452�0�7;�:F��(9:�2057�3;/52�0��<�1;/9�4�67�8212�0�A�;�3�0�5�G4>:�G;/9�1:01:�2<�59:�64752HIJ�KLMHNHIMI�KL�7:16:/5��<�/�01��23452�0�A:7:��:8:0�A259�;5�:B67:11�7:E;�452�0��1;<<2/2:05�D�7:16:/5:3���O��(9:�43�652�0��<�4�/�01��23452�0�7;�:�19�;�3�0�5�=:�40�:03�20�251:�<���(9:7:<�7:��20�5921�/41:��0��:B6�2/25�67�8212�0�A�;�3�=:�7:C;27:3��$0��73:7�5��:B4G20:�A9:59:7�4�/�01��23452�0�67�8212�0�19�;�3�=:�2G6�:G:05:3�205��201525;52�04��7;�:1��59:�C;:152�0�941�5��=:�7421:3�4=�;5�9�A�<47�40�201525;52�04��7;�:�5945�21�12�:05��0�59:�211;:��<�/�01��23452�0�67�823:1�4�6�112=2�25D�<�7�/�01��234520E�6474��:��67�/::320E1�403�A9:59:7�5921�1��;52�0�PQRHNI�ISTTKPKHLMUV�MWH�XYNMKHIJ�KLMHNHIMIZ�[[\�]̂_̀abcdefbg�ch�icdec_bj̀abcd�̀dj�af̂�k̀lab̂em�nb__�'0�2>:�0452�04��/�;751��A92/9�948:�=7�43�321/7:52�0��5D62/4��D�=41:3��0�6:7/:28:3�/�0123:7452�01��<�<4270:11�403�:<<2/2:0/D��47=257452�0�21�=41:3��0�59:�6720/26�:��<�672845:�4;5�0�GD��403�G�7:�:16:/24��D��0�59:�6720/26�:��<�<7::3�G��<�/�0574/5������oWHNHTQNHp�MWH�XYNMKHIJ�PQLIHLM�KI�MWH�qYKL�XKUUYN�KL�47=257452�0�67�/:3;7:1���r��+1�4�8��;0547D�3216;5:�7:1��;52�0�G:/94021G��59:�47=2MNYMQNJI�YSMWQNKMV�YLs�tSNKIsKPMKQL�sHNKRHI�uHLHNYUUV�TNQq�MWH�IXHPKTKP�/�0574/5;4���40E;4E:�20�59:�47=257452�0�4E7::G:05���v��(921�4E7::G:05�:G6�A:71�59:�572=;04���E74051�40�47=25745�7�/�0123:74=�:�<7::3�G�5��205:767:5�59:�<4/51�403�59:��4A��403�5��3:/23:�/41:1�20�>::620E�A259�921�6:71�04��1:01:��<�w;152/:�403�:C;25D��
��)0�59:��59:7�9403��59:�14G:�47=257452�0�4E7::G:05�6�4/:1�12E02<2/405��2G251��0�59:�47=25745�7�41�9:�G4D�7;�:��0�D�20�59:�/�05:B5��<�205:767:520E�403�466�D20E�59:�4E7::G:05�=:5A::0�59:�64752:1��
������?��&52640�A2/9���xy���0�5:�
��45�??�����O��&/9A475z���xy���0�5:�
��45��O
��������
�{)"%���xy���0�5:�r��45�
?OO|�,:70:7�}~��:7���+00:55:��:2�G400����������x��������������������������������������?�&�@$!#&���������
��|�%2/>�21/9���xy���0�5:����45�?v�����r��%2/9��41��7::0A��3���"2/9473�!��21�0�������������x����y������x���������������������������(&!��*){+*�}+"�!(&���-;�D����
�.�����������������9556	��AAA�<51:E��=4�G47>:51�/�G�211;:1�211;:����w;0:�4;E;15�
�.�:<<:/528:�G;�52�6475D�G;�52�/�0574/5�47=257452�0�95G�|�}~��:7����:2�G400���xy���0�5:������45���������v��{:70473�@40�524;�����y�����x�������������x���y��������������������.�+"{��$%(J*��Ov����
���vvr�|�&57�0E���xy���0�5:����45�v
.����
���7::0A��3���!��21�0���xy���0�5:���r|�@27�192�}�5�G;74���������������������������������yy���������������x�����������y��������x�������������O��('*��*��"!���
v��.����vrr�����
���}�5�G;74���xy���0�5:�r.��45�.���
18

Pepperdine Dispute Resolution Law Journal, Vol. 17, Iss. 1 [2017], Art. 2

https://digitalcommons.pepperdine.edu/drlj/vol17/iss1/2



���������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

.��

+//�01234�5��23�678�9:;83/8��<�93�94088=836�:86>883�678�?90628;��3826780�678�602:@39��3�0�678�23;626@62�3��>72/7�7931�8;�678�90:260962�3��2;�83626�81�6��/�3;��21968�;8?90968�?0�/881234;��9;�672;�>�@�1�:8�23�1208/6�/�360912/62�3�6��678�/�3;83;@9��396@08�AB�CDEFGDCGFAH�CHI�JAKLI�GMKN�OPQOOI�CH�CDEFGDCGADRN�9@67�0265��

��S�0�8T9=?�8��26�>�@�1�9??890�96��11;�>267�6796�/�3;83;@9��396@08�<�0�9�/�92=936�6��<231�72=;8�<�23�90:260962�3�?0�/881234;�>267�9�67201�?9065�6796�678�08;?�31836�79;�U�2381�9�67�@47�678�/�92=936�79;�3��236808;6�23�?0�/881234;�>267�6796�67201�?9065��
���(72;�9??�28;�8V83�2<��38��<�678�?90628;�/�3/80381�79;�9�;60�34�236808;6�23�/�3;��2196234�90:260962�3�?0�/81@08;�23��0180�6��9V�21�/�3<�2/6234�18/2;2�3;��
.�W2V83�678�2==83;8�2=?�0693/8��<�678�?9062ONR�QAHNOHGX�CDEFGDCGADNX�JMA�908�<9/81�>267�678�Y@8;62�3��<�>786780�6��/�3;��21968�?909��8��?0�/881234;�236���38�?0�/881234��>2���79V8�6�����Z�<20;6�96�678�90:260962�3�94088=836�23�ADIOD�GA�BFHI�AKG�JMCG�GMO�[CDGFONR�[ANFGFAH�AH�GMFN�\KONGFAH�FN]�
̂��$3�672;�/�368T6��93�90:26096�0�=95�83/�@3680�6>��12<<80836�/�3609/6@9��;26@962�3;	�9�/�3609/6�6796�8T?08;;�5�/�3;2180;�678�?�;;2:2�265�<�0�/�3;��21962�3�_826780�:5�9���>234��0�?0�72:26234�26̀�931�9�/�3609/6�6796�2;�;2�836��0�V94@8�084901234�/�3;��21962�3��
a�$3�678�/9;8�>7808�9���?90628;�79V8�8T?08;;�5�;62?@�9681�23�67820�90:260962�3�94088=836;�6��79V8�08�9681�12;?@68;�08;��V81�23�9�;234�8�90:260962�3��
��67808�2;�3���:;69/�8�<�0�/�3;��21962�3�931��/�3;8Y@836�5��826780�678�9??�236234�9@67�0265��0�678�90:2609��602:@39�;�79V8�6��42V8�8<<8/6�6��6796��934@948�931�U�23�/9;8;��
b��c�3V80;8�5��>783�?90628;�8T?�2/26�5�18/�908�6��/�31@/6�67820�12;?@68;�23�;8?90968�?0�/81@08;��90:26096�0;�79V8�6��08;?8/6�678�?023/2?�8��<�?9065�9@6�3�=5��931�67@;�908�3�6�83626�81�6���0180�/�3;��21962�3��
d��e83/8��2<�9���90:260962�3�94088=836;�>�@�1�/�36923�9�/908<@��5�109<681�/�3;��21962�3�/�9@;8��:8�26�826780�:5�8T?08;;�5�9���>234��0�08<@;234�26��67808�>�@�1�:8�3�����

��,8580798@;80�c���V��,8;6803�&89;�&72??234�c�����.��S�
1�a�̂��a���_d67�c20���db.̀f�S09;80���gh���3�68�
��96�.
bf�%2/Z�2;/7���gh���3�68����96�̂df�&62?93�>2/7���gh���3�68�
��96�.������
���i9=<�067�j�k921=836���gh���3�68����96�̂����
.��kl��80�j�m82�=933���gh���3�68������96��
�����
̂��i9=<�067�j�k921=836���gh���3�68����96�̂����
a��n�����
���)38�8T9=?�8��<�93�8T?08;;�94088=836�6��/�3;��21968�?909��8��?0�/881234;�2;�93�90:260962�3�94088=836�23/�0?�096234�23;626@62�39��0@�8;�6796�?0�V218�<�0�/�3;��21962�3���o���
�i)"%���gh���3�68�b��96�
̂b����
b�� �9668���gh���3�68����96�adf�&60�34���gh���3�68����96�d
.f�(83�c968���gh���3�68�
��96��̂
����
d��S�0�9�12;;836234��?232�3��08<80�6��&60�34�>7��904@8;�6796�;@/7�9��934@948�=2476�:8�9�;��12;08490181�:9;81��3�8<<2/283/5�904@=836;��?@:�2/�?��2/5���0�8Y@269:�8�40�@31;���&60�34���gh���3�68����96�d
.��
19

Giakoumelos: The Need for Implementation of  a Consolidation Provision in Inst

Published by Pepperdine Digital Commons, 2017



��������	�
���
���� ������������������������������������������������ !  !"#$%!�#$& '(!�"!&)*'($)%�*+,�-)'"%+*�

.
�

/001�2��3/24�1560�7�6�44089�/13/:�6�/8��31723�/�94�;383�/�3/�2<0�74=324723�/�45�08��>>>?�������������������@�������A�������������������������������B�C0;04��6�/2476257��94�;383�/8�2<72�0D9�3632�E�6�/273/�7�40F040/60�2��<�C�2��107��C32<�6�G9�0D�8245625401�74=324723�/�740�4740�����(<38�38�0;0/�2<0�6780�3/�8325723�/8�C<040�74=324723�/�94�60013/:8�C32<�6��80�E�6�//06201�388508�740�72�827H0������+66�413/:�E��3/�2<0�5857��6780��2<040�C3���/�2�=0�7/E�0D94088�82720G0/2��F�3/20/23�/8�=E�2<0�9742308�6�/604/3/:�6�/8��31723�/��$/82071��74=32472�48�C3���=0�F7601�C32<�7�6�/24762�2<72�38�83�0/2��/�2<0�38850��F�6�/8��31723�/���
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